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摘要 ”在 新 冠 肺炎 疫情 暴发 等 事件 的 冲击 下 ， 全 球 市 场 对 于 可 持续 发 展 理念 的 认同 度 大 幅 提升 。 


“一 带 一 


路 ”沿线 国家 和 地 区 (以 下 简称 “沿线 国家 ”) 面临 着 共同 的 生态 环境 和 气候 变化 的 严峻 挑战 。 文 章 基于 双 
向 固定 效应 面板 模型 和 区 域 间 投 入 产 出 模型 ， 提 出 了 中 国 对 外 直接 投资 对 沿线 国家 碳 排放 影响 的 测算 模型 。 
测算 结果 显示 中 国 对 沿线 国家 绿色 发 展 发 挥 了 积极 减 排 效 应 ， 助 推 了 沿线 国家 绿色 投资 ， 并 基于 测算 结果 和 
中 国 对 外 直接 投资 现状 提出 了 4 条 政策 建议 : 在 重点 行业 开展 低 碳 技术 转型 ; 建立 连贯 的 绿色 发 展 政策 ; 建 


立 多 边 绿 色 合 作 ; 重点 发 展 气候 人 金融。 
关键 词 碳 中 和 ， 
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摩根 士 丹 利 资本 国际 公司 (MSCI ) 发 布 的 《2021 
年 全 球 机 构 投资 者 调查 》 显 示 ， 在 新 冠 肺炎 疫情 ( 以 
下 简称 “疫情 ” ) 暴发 等 事件 的 冲击 下 ， 全 球 市 场 
对 于 可 持续 发 展 理 念 的 认同 度 大 幅 提 升 。 根 据 联合 国 
环境 规划 署 发 布 的 《2020 年 排放 差距 报告 》， 二 十 
国 集团 ( G20 ) 经 济 体 的 碳 排放 占 全 球 总 额 的 78%; 


* 通 信 作 者 


“一 带 一 路 ”， 对 外 直接 投资 ， 气 候 人 金融 


目前 ， 有 9 个 经 济 体 (法 国 、 英 国 、 中 国 、 日 本 、 昔 
国 、 加 拿 大 、 南 非 、 了 阿根廷、 墨西哥 ) 提出 了 净 零 
排放 目标 ， 同 时 欧盟 作为 一 个 整体 也 提出 了 到 2050 
年 实现 净 零 排放 的 目标 ， 但 实际 上 尚 没 有 一 个 大 的 
经 济 体 真正 实现 碳 中 和 。 尽 管 疫情 导致 全 球 二 氧化 
碳 (CO,) 排放 出 现 暂 时 下 降 ， 但 世界 仍然 朝 着 截 
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至 21 世纪末 升温 超过 3°C 的 趋势 不 断 发 展 ， 这 对 于 实 
现 《 巴 黎 协 定 》 承 诺 的 目标 构成 较 大 挑战 ， 各 国 为 实 
现 碳 中 和 的 目标 都 需要 付出 极 大 努力 。 

2020 年 9 月 ， 中 国 提出 了 “2060 年 前 实现 碳 中 
和 ”的 承诺 。 按 照 麦 肯 锡 报告 《应 对 气候 变化 : 中 国 
对 策 》， 中 国 2016 年 温室 气体 排放 量 净 排放 量 160 亿 
吨 CO, 当量 计算 ， 而 40 年 后 需要 达到 碳 净 零 排 放 ， 这 
是 一 个 很 艰巨 的 任务 。 实 现 碳 中 和 愿景 ， 中 国 当前 面 
临 着 多 重 挑战 。 例 如 ， 中 国 煤 炭 消费 占 比 较 高 ， 能 源 
结构 优化 及 建立 绿色 低 碳 的 经 济 体系 任 务 艰巨 中 同 
时 ， 中 国 制造 业 在 全 球 价值 链 中 处 于 中 低 端 ， 经 济 结 
构 调整 和 产业 升级 任务 艰巨 。 

“一 带 一 路 ”沿线 国家 和 地 区 ”( 以 下 简称 “党 
线 国 家 ” ) 面临 共同 的 生态 环境 和 气候 变化 的 严峻 
挑战 ， 在 接受 资本 流入 、 鞍 勃发 展 的 同时 也 正在 经 历 
历史 上 最 大 规模 的 绿色 低 碳 转型 。 沿 线 国 家 中 大 多 为 
发 展 中 国家 或 欠 发 达 国 家 ， 绿 色 转 型 发 展 需 要 巨额 投 
资 。 虽 然 目 前 这 些 国 家 经 济 规模 不 大 、 温 室 气体 排放 
的 全 球 占 比 不 高 ， 但 根据 世界 银行 《世界 发 展 指标 》 
( WDI ) 数据 ，2014 年 沿线 国家 中 56 个 ”的 化 石 能 源 
消费 占 比 高 于 经 济 合作 与 发 展 组 织 (OECD ) 国家 平 
均 水 平 的 有 24 个 。 因 此 ， 如 不 从 现在 着 手 解决 ， 加 大 
可 再 生 能 源 在 能 源 结构 中 的 占 比 ， 这 些 国家 的 经 济 发 
展会 成 为 全 球 降低 碳 排 放 统 一 行动 中 的 “ 负 资 产 ”。 
发 展 中 国家 能 否 实现 低 碳 发 展 对 全 球 气候 变化 起 决定 
性 作用 所 ;而 沿线 国家 在 全 球 生产 网 络 中 贯彻 绿色 低 
碳 发 展 的 力度 ， 将 在 较 大 程度 上 影响 全 球 碳 排放 总 量 
和 碳 中 和 愿景 的 实现 。 

在 国际 经 济 形势 和 中 国 经 济 运行 存在 重大 不 确 
定性 的 背景 下 ， 本 文 结合 经 济 理 论 和 投入 占用 产 出 
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“一 带 一 路 ”倡议 助 推 沿线 国家 和 地 区 绿色 发 展 


技术 对 沿线 国家 绿色 低 碳 发 展 及 中 国 对 外 直接 投资 
(ODI) 发挥 的 作用 进行 了 分 析 和 测算 ， 并 提出 了 车 
干 政策 建议 。 


1 在 全 球 投资 市 场 规模 萎缩 的 背景 下 ， 中 国 
助 推 沿线 国家 的 绿色 投资 


1.1 全 球 投资 市 场 整体 规模 下 降 ， 但 绿色 融资 规模 

持续 增长 

联合 国 《2020 年 世界 投资 报告 》 数 据 显示 ，2019 
年 流入 亚洲 发 展 中 经 济 体 的 外 商 直 接 投资 (FDI ) 下 降 
了 5%，FDI 约 为 4740 亿 美元 。 其 中 ,流入 南亚 和 东南 
亚 的 FDI 分 别 增长 10% 和 5%， 但 这 一 增长 不 足以 抵消 
东亚 和 西亚 外 国 投资 的 下 降 〈 分 别 下 降 13% 和 7% ) 。 
联合 国贸 易 和 发 展会 议 ( UNCTAD ) 发 布 的 最 新 一 期 
《全 球 投资 趋势 监测 》 报 告 显示 ， 受 疫情 导致 的 经 济 
下 行 的 严重 冲击 ，2020 年 全 年 全 球 FDI 同比 大 幅度 
下 降 42%， 至 8 590 亿美 元 。 降 幅 主 要 集中 在 发 达 国 
家 ， 流 入 发 达 国 家 的 FDI 同比 下 降 69%， 至 2290 亿 
美元 ， 这 是 过 去 25 年 的 最 低 水 平 。 流 入 发 展 中 经 济 
体 的 FDI 下 降 了 12%， 至 6 160 亿美 元 。 亚 洲 发 展 中 
国家 在 2020 年 共 吸引 了 约 4760 亿美 元 的 FDI。 中 国 
是 2020 年 全 球 最 大 的 FDI 接收 国 ， 全 年 FDI 流入 上 
涨 4%， 至 1630 亿 美元 。 

尽管 受到 疫情 暴发 等 事件 的 影响 ， 全 球 绿色 融资 
规模 仍 持 续 增 长 。 根 据 气候 债券 倡议 组 织 ( CBI ) 报 
告 ， 截 至 2020 年 年 底 ， 全 球 绿色 债券 发 行 量 达到 创 
纪录 的 2695 亿美 元 ， 略 高 于 2019 年 的 2665 亿美 元 。 
美国 发 行 的 绿色 债券 最 多 ， 总 价值 为 511 亿美 元 ; 之 
后 是 德国 的 402 亿美 元 和 法 国 的 321 亿美 元 。 这 些 绿 
色 债 券 的 收益 主要 用 于 能 源 行业 投资 ， 其 次 是 低 碳 建 


@ “一 带 一 路 ”沿线 国家 和 地 区 指 “ 六 序 六 路 、 多 国 多 港 ” 框 架 下 的 64 个 国家 和 地 区 (不 含 中 国 ) 。 


@) 由 于 数据 所 限 只 能 计算 56 个 沿线 国家 的 化 石 能 源 消 费 占 比 。 


@) 本 文 研究 内 容 中 涉及 的 对 外 直接 投资 (ODI) 指 境内 投资 者 在 报告 期 内 直接 向 其 境外 企业 实现 的 投资 ， 包 括 股权 投资 、 
收益 再 投资 和 债务 工具 3 部 分 ; 模型 测算 使 用 的 ODI 数据 来 源 于 中 国 商务 部 发 布 的 历年 对 外 直接 投资 统计 公报 。 
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筑 物 和 低 碳 运 输 。 亚 洲 作为 主要 的 投资 流入 地 ， 中 国 
在 绿色 融资 中 发 挥 了 重要 作用 。 根 据 中 国人 民 银 行 数 
据 ， 截 至 2020 年 末 ， 中 国 绿色 贷款 余额 近 12 万 亿 元 
人 民 币 ， 存 量规 模 世 界 第 一 ; 绿色 债券 存量 8 132 亿 元 
人 民 币 ， 居 世界 第 二 ; 中 国 普 惠 金融 的 发 展 文 撑 了 光 
伏 发 电 等 绿色 基础 设施 的 建设 "。 
1.2 中 国 与 沿线 国家 间 ODI 活 跃 度 显著 提升 
根据 世界 银行 《世界 发 展 指标 》 数 据 库 公布 的 数 
据 统 计 ，2015 一 2018 年 沿线 国家 货物 和 服务 对 外 贸 
差额 呈现 不 断 增 长 的 态势 ， 沿 线 国家 在 国际 贸易 活动 
中 越 来 越 活 跃 。 其 中 ， 中 国 与 沿线 国家 间 的 ODI 活动 
日 益 频 繁 。 根 据 商务 部 发 布 的 《中 国 对 外 投资 合作 发 
展 报告 2020》，2013 一 2019 年 中 国 对 沿线 国家 ODI 流 
量 稳定 增长 ， 累 计 达 1173.1 亿美 元 。 国 家 间 投 资 联系 
越 来 越 紧密 ， 在 沿线 国家 ODI 中 比较 活跃 的 主要 是 新 
加 坡 、 印 度 尼 西亚 、 越 南 、 泰 国 、 哈 萨克斯 坦 、 俄 罗 
斯 等 国家 ， 大 量 的 ODI 活 动 集中 在 亚洲 国家 之 间 。 
1.3 中 国 发 挥 了 助 推 沿线 国家 投资 绿色 化 的 重要 

作用 

中 国 是 沿线 国家 的 主要 投资 来 源 地 。 根 据 国际 货 
币 基 金 组 织 (IMF ) 协调 直接 投资 调查 ( CDIS ) 数据 
库 公 布 的 跨国 投资 头 二 数据 计算 ，2016 一 2018 年 中 国 
对 沿线 国家 的 ODI 占 沿线 国家 吸收 外 资 总 额 比 重 分 别 
为 12.46%、7.82%、8.41%， 高 于 其 他 发 达 国 家 ( 如 新 加 
坡 、 美 国 、 韩 国 等 ) 。 绿 色 金 融 的 重要 作用 是 优化 资源 
配置 ， 绿色 金 融 能 够 有 效应 对 环境 损害 问题 站。 中 国 在 
国际 上 积极 组 织 对 沿线 国家 开展 绿色 投资 ， 推 动 沿线 国 
家 投资 的 绿色 化 ， 在 满足 沿线 国家 基础 设施 发 展 需 要 的 
同时 ， 推 进 落实 全 球 碳 减 排 进程 。2019 年 4 月 25 日， 中 
国 与 来 自 法 国 、 德 国 、 日 本 、 哈 萨克斯 坦 、 阿 联 商 、 英 
国 和 中 国 香港 等 国家 和 地 区 的 27 家 大 型 金融 机 构 签 团 
了 《 一带 一 路 ”绿色 投资 原则 》; 截至 2020 年 9 月 ， 
已 有 来 自 全球 14 个 国家 和 地 区 的 37 家 签署 机 构 和 12 家 
支持 机 构 参 与 其 中 。2019 年 ， 中 国 与 欧盟 等 经 济 体 共同 
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发 起 可 持续 金融 国际 平台 ( IPSF ) ， 积 极 利用 沿线 国家 
绿色 投 融 资 合作 应 对 气候 变化 。 

后 疫情 时 代 ， 受 到 治 线 国 家 碳 减 排 意 愿 提高 、 金 
融 机 构 对 气候 风险 关注 度 增 加 ， 以 及 中 国 可 再 生 能 源 
经 验 丰富 等 因素 的 影响 ， 可 再 生 能 源 项 目 在 沿线 国家 
能 源 项 目的 占 比 将 进一步 提高 。 目 前 ， 备 加 拉 国 、 巴 
基 斯 坦 、 埃 及 等 沿线 国家 纷纷 取消 了 大 型 燃 煤 发 电厂 
的 项 目 。 中 国 也 积极 调整 对 沿线 国家 能 源 领 域 投资 结 
构 ， 引 导 资 金 投 向 可 再 生 能 源 领 域 。 根 据 美国 企业 公 
共 政 策 研 究 所 ( AEI ) 发 布 的 数据 ，2020 年 上 半年 ， 
中 国 在 沿线 国家 能 源 领 域 投资 仍 在 持续 ， 总 投资 额 
为 88.1 亿美 元 ; 其 中 ， 可 再 生 能 源 占 比 达到 58.1%， 
首次 超过 化 石 能 源 占 比 。 但 是 ， 沿 线 国 家 当前 绿色 金 
融 市 场 发 展 程度 仍 较 低 ， 中 国 对 治 线 国 家 可 再 生 能 源 
项 目 投资 仍 面临 许多 困难 。 例 如 ， 中 国 投资 相对 较 少 
采用 与 多 边 机 构 “ 混 合 融资 ”的 模式 ， 国 内 信用 保险 
机 构 对 可 再 生 能 源 项 目 风 险 和 国 别 风险 的 判断 仍 缺 乏 
成 熟 标准 等 现状 ， 这 反映 出 中 国 气候 金融 发 展 仍 有 许 
多 需要 改进 的 地 方 "。 


2 碳 中 和 愿景 下 的 中 国 ODI 对 沿线 国家 具有 
积极 的 减 排 效 应 


根据 世界 银行 《世界 发 展 指标 》 数 据 ， 我 们 计算 
了 沿线 国家 的 碳 排放 量 。 结 果 显 示 ，2010 一 2016 年 
沿线 国家 碳 排放 规模 整体 呈 上 升 趋势 ， 由 96.27 亿 吨 
上 升 至 100.42 亿 吨 ， 占 世界 碳 排放 总 量 的 约 30%， 由 
此 可 见 沿线 国家 的 绿色 减 排 发 展 潜力 巨大 。 为 厘清 中 
国 ODI 在 沿线 国家 绿色 发 展 特别 是 碳 排放 中 发 挥 的 作 
用 和 贡献 ， 本 文 提 出 了 一 种 测算 中 国 ODI 对 沿线 国家 
碳 排放 影响 的 模型 。 
2.1 中 国 ODI 对 沿线 国家 碳 排放 影响 程度 测算 方法 

简介 

根据 Dunning 等 "的 国际 生产 折衷 理论 ，ODI 的 主 
要 动因 是 依据 企业 自身 所 有 权 优势 和 内 部 化 优势 获取 
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东道 国 相对 本 国 存在 的 区 位 优势 ， 其 主要 形式 主要 包 
括 绿地 投资 和 跨国 并 购 ， 并 且 这 2 种 行为 均 会 引起 东 
道 国 的 资产 发 生变 化 。 例 如 ， 建 立新 厂 或 扩大 生产 规 
模 、 改 进 生 产 线 ， 固 定 资本 形成 可 以 较 好 地 表征 这 种 
资产 变化 ， 即 东道 国 的 固定 资本 形成 的 变动 将 会 受到 
投资 的 影响 。Grossman 和 Krueger" 提出， 经 济 活动 的 
变化 与 能 源 消费 和 碳 排放 的 变化 密切 相关 。 基 于 此 ， 
我 们 提出 了 测算 中 国 ODI 对 沿线 国家 碳 排 放 影响 程度 
的 模型 ， 模 型 的 关键 点 如 下 : 中 计算 沿线 国家 固定 资 
本 形成 一 中 国 对 沿线 国家 ODI 弹性 ， 即 中 国 对 沿线 国 
家 ODI 变动 1% 将 会 引起 沿线 国家 固定 资本 形成 产生 
的 变化 率 。@) 将 计算 得 到 的 弹性 引入 区 域 间 投入 产 出 
模型 中 ， 测 算出 东道 国 因 中 国 ODI 产生 的 固定 资本 形 
成 变化 导致 的 东道 国 碳 排放 变化 量 。(3) 利用 区 域 间 投 
入 产 出 模型 可 同时 测算 出 中 国 ODI 为 沿线 国家 带 来 的 
增加 值 ， 并 计算 得 到 ODI 引 致 的 碳 排放 强度 ; 将 其 与 
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含 78 个 国家 和 经 济 体 的 29 个 生产 部 门 ， 其 中 沿线 国 
家 有 53 个 。 
2.2 从 区 域 看 中 国 对 沿线 国家 投资 对 沿线 国家 有 差 

异性 的 减 排 效 应 

模型 测算 表明 ， 中 国 ODI 对 沿线 国家 投资 绿色 化 
格局 的 形成 具有 积极 作用 。 从 投资 规模 来 看 ，2009 一 
2018 年 的 10 年间， 中 国 对 上 述 25 个 国家 的 ODI 增长 
了 786%， 共 产生 了 4.7181 亿 吨 碳 排放 和 1.34 万 亿美 元 
的 增加 值 。 其 中 ，ODI 每 增长 1% 将 为 当地 带 来 41 万 
吨 碳 排放 和 8.798 亿美 元 增加 值 。 与 当地 现 有 的 生产 
水 平 相 比 ， 创 造 同等 规模 的 增加 值 ， 中 国 的 ODI 共 为 
当地 减少 碳 排放 4478 万 吨 。 

从 区 域 来 看 ， 投 向 东盟 地 区 国家 的 投资 为 当地 减 
少 碳 排 放 1584 万 吨 ， 投 向 俄罗斯 、 蒙 古国 和 中 亚 五 国 
的 投资 为 当地 减少 碳 排 放 2107 万 吨 ; 投向 中 东欧 及 南 
欧 地 区 ”的 投资 为 当地 减少 碳 排放 786 万 吨 。 中 东欧 及 


沿线 国家 现 有 碳 排 放 强 度 相 比 较 ， 可 测算 出 创造 同等 
规模 增加 值 中 国 ODI 对 沿线 国家 碳 排放 的 影响 究竟 是 
增 排 效 应 还 是 减 排 效应 。 

根据 商务 部 《中 国 对 外 投资 合作 发 展 报告 2020》 
中 公布 的 中 国 ODI 去 向 的 主要 沿线 国家 和 其 他 相关 因 
素 ， 我 们 选取 了 25 个 ODI 活动 较为 活跃 的 沿线 国家 
“作为 研究 样本 ， 利 用 双向 固定 效应 面板 模型 计算 出 
沿线 国家 固定 资本 形成 一 中 国 对 沿线 国家 ODI 弹 性 ， 
主要 数据 来 源 为 世界 银行 和 中 国 商务 部 ; 利用 课题 组 
编制 的 2014 年 沿线 国家 间 投 入 产 出 表 ， 假定 2009 一 
2018 年 沿线 国家 间 在 全 球 生 产 网 络 中 的 平均 生产 结 
构 、 技 术 水 平和 碳 排 放 强 度 为 2014 年 的 水 平 ， 测 算 
了 10 年 间 中 国 对 沿线 国家 ODI 的 累计 增长 所 引起 
的 东道 国 磋 排放 的 影响 。 沿 线 国家 间 投 入 产 出 表 包 


南欧 地 区 国家 垂直 专业 化 程度 ”普遍 较 高 。 一 方面 ， 
中 东欧 国家 在 汽车 工业 、 装 备 制 造 业 和 机 械 设 备 等 行 
业 具 有 比较 优势 ， 经 济 发 展 水 平 相对 较 高 ; 另 一 方 
面 ， 与 欧盟 发 达 经 济 体 的 密切 贸易 往来 也 有 利于 中 东 
欧 国 家 受 技术 溢出 效应 影响 在 绿色 生产 方面 拥有 比较 
优势 。 

从 国家 来 看 ， 与 当地 2014 年 碳 排放 总 量 相 比 ， 
中 国 对 奥地利 、 老 挝 、 印 度 尼 西亚 的 ODI 为 当地 减 
少 的 碳 排放 量 占 当 地 2014 年 碳 排放 比重 较 大 ， 分 别 
为 16.89%、11.94%、8.36%。 表 1 为 中 国 对 沿线 国 
家 ODI 对 当地 碳 排放 产生 的 影响 及 其 占 当地 2014 年 碳 
排放 总 量 的 比重 。 该 结果 反映 出 中 国 ODI 为 沿线 国家 
带 来 了 差异 性 的 碳 减 排 效 应 。 中 国 ODI 对 俄罗斯 、 蒙 
古国 和 中 亚 五 国 的 减 排 效 应 更 强 ， 而 中 东欧 及 南欧 国 


阳 依据 ODI 规 模 、 与 中 国 经 济 往来 密切 程度 和 区 域 差异 程度 筛选 的 25 个 国家 包括 : 奥地利 、 白 俄罗斯 、 文 菜 、 和 希腊 、 勾 牙 利 、 
印度 尼 西 亚 、 意 大 利 、 哈 萨克斯 坦 、 吉 尔 吉 斯 斯 坦 、 束 埔 寨 、 老 挝 、 立 陶 宛 、 蒙 古国 、 缅 名、 马来西亚 、 菲 律 宾 、 波 兰 、 
俄罗斯 、 新 加 坡 、 泰 国 、 塔 吉 克 斯 坦 、 土 库 曼 斯 坦 、 乌 克 兰 、 乌 诊 别 克 斯 坦 、 越 南 。 由 于 原始 碳 排放 数据 中 乌 座 别克 斯 
坦 与 土库曼 斯 坦 合并 在 一 起 ， 因 此 分 析 时 将 二 者 作为 一 个 整体 。 

@) 包括 绿 牙 利 、 奥 地 利 、 立 陶 宛 、 波 兰 、 白 俄罗斯 、 和 希腊、 意大利 。 
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家 在 绿色 生产 方面 更 具有 比较 优势 。 因 此 ,沿线 国家 基于 上 述 结果 ， 实 现 沿线 国家 合作 共 赢 目标 的 关 
利用 自身 比较 优势 ， 在 全 球 生 产 网 络 中 发 挥 产品 内 分 。 键 举措 之 一 就 是 加 强 沿线 国家 的 经 济 联通 ， 从 而 直接 
工 与 贸易 的 特点 ， 有 助 于 增强 沿线 国家 的 整体 减 排 效 ”刺激 投资 网 络 的 布局 和 经 济 增长 ， 将 经 济 和 投资 网 络 
应 。 更 好 地 联通 各 国 ， 降 低 经 济 往来 的 成 本 ， 实 现 大 经 济 


表 1 ”中 国 对 外 直接 投资 (ODI) 对 各 沿线 国家 碳 排放 影响 (单位 : 万 吨 ) 


Table 1 Impact of China’s ODI on carbon emissions of Belt & Road countries and regions (Unit: Ten thousand tons) 


国家 /地 区 中 国 ODI 引 起 碳 排 放 变 化 ” 2014 年 当地 碳 排 放 中 国 ODI 引起 碳 排 放 变化 占 当 地 2014 年 碳 排放 比重 

奥地利 三 2 4302 一 16.899% 

老挝 -26 220 —11.94% 

印度 尼 西 亚 —1933 23113 -8.36% 

= 新 加 坡 -657 7887 -8.33% 

之 土库曼 斯 坦 和 乌兹别克 斯 坦 -979 12 459 —7.86% 
CN 

Te 俄罗斯 -271 4874 -5.57% 

ee | 

局 马来西亚 -930 21664 -4.29% 

ey 文 莱 -22 680 -3.21% 

©O 合 萨克斯 坦 -657 20347 本 三 允 
CD 

GAN 俄罗斯 -848 121 108 -0.70% 
©O 

匈牙利 = 2974 -0.70% 
A 

>> 意大利 —156 24475 -0.64% 

>< 苍 吉 克 斯 坦 -2 323 -0.49% 

波兰 -93 21733 -0.43% 

a 立陶宛 -2 884 -0.23% 
i 

© 柬埔寨 0 613 -0.05% 

菲律宾 18 8740 0.21% 

乌克兰 67 16982 0.40% 

吉尔 吉 斯 斯 坦 6 557 1.08% 

面 多 24 1921 1.22% 

稼 百 国 4 250 1.78% 

希 484 13735 3.52% 

泰国 1066 25881 4.12% 

越南 876 11954 7.33% 

合计 —4478 347 676 —1.29% 

* 负 值 表示 与 当地 现 有 碳 排放 强度 相 比 ， 产 生 同 等 规模 增加 值 中 国 ODI 为 当地 减少 的 碳 排 放量 ， 正 值 则 表示 中 国 ODI 为 当地 增加 的 碳 排 放 


* A negative value means that compared with the existing carbon emission intensity in host country, generating the same Scale of value-added, China’s 
ODI reduces local carbon emission. A positive value means that China’s ODI increases local carbon emission. 
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区 的 优势 互补 。 以 能 源 〈 特别 是 石油 资源 ) 依赖 型 为 
主要 发 展 模式 的 沿线 国家 ， 更 应 融入 全 球 价值 链 体 系 
当中 ， 通 过 大 经 济 区 的 协作 ， 加 速 本 国 经 济 的 绿色 转 
型 升级 。 
2.3 从 行业 看 中 国 对 沿线 国家 的 ODI 呈 绿 色 化 特征 
从 行业 分 析 ， 中 国 ODI 对 沿线 国家 引发 的 碳 减 
排 效应 主要 集中 在 陆路 运输 业 、 电 力 生 产 和 供应 业 、 
金属 冶炼 制造 业 等 ;所 有 产生 减 排 效 应 的 行业 的 累 
计 减 排 规模 达到 4 796 万 吨 ， 这 一 减 排 规模 与 白 俄 
罗斯 2014 年 的 碳 排 放 规 模 基本 相当 ( 表 2 ) 。 而 中 
国 ODI 的 增 排 效 应 则 集中 在 其 他 制造 业 、 航 空运 输 
业 、 其 他 非 金 属 制品 制造 业 、 人 金属 制品 业 、 化 学 产品 
制造 业 等 ， 所 有 产生 增 排 效 应 的 行业 的 累计 增 排 规模 
为 1813 万 吨 。 根 据 商 务 部 发 布 的 《2019 年 中 国 对 外 
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投资 发 展 报告 》，2018 年 ， 中 国 对 沿线 国家 投资 中 ， 
电力 生产 和 供应 业 、 采 矿业 有 重要 地 位 ; 同时 ， 对 外 
承包 工程 和 基础 设施 建设 是 “一 带 一 路 ”倡议 的 重要 
支撑 。 上 述 主 要 的 减 排行 业 均 属于 中 国 对 沿线 国家 主 
要 投资 行业 ， 可 见 中 国 对 沿线 国家 的 ODI 具有 投资 绿 
色 化 的 特点 。 


3 政策 建议 


3.1 协同 沿线 国家 探索 科技 驱动 的 可 持续 发 展 体 
系 ， 在 重点 行业 推进 低 碳 技术 转型 
(1) 积极 参与 “一 带 一 路 ”沿线 国家 清洁 能 源 
建设 ， 共 同 探索 沿线 国家 科技 驱动 型 低 碳 发 展 路 径 。 
进一步 推动 清洁 能 源 的 研发 和 应 用 ， 如 可 再 生 能 源 发 
电 、 智 能 电网 、 电 源 储存 、 氧 能 利用 、 碳 捕获 和 封 


表 2 中 国 对 外 直接 投资 (ODI) 对 沿线 国家 各 行业 碳 排放 量 影响 (单位 : 万 吨 ) 


Table 2 Impact of China’s ODI on carbon emissions of industries of Belt & Road countries and regions (Unit: Ten thousand tons) 


行业 碳 排 放量 变动 行业 碳 排放 量变 动 

陆路 运输 业 三 5 娱乐 体育 服务 业 和 其 他 私人 服务 业 三 2 
电力 、 热 力 、 蒸 汽 、 水 的 供应 -1466.6 保险 业 -9.3 
金属 冶炼 制造 业 5642 汽车 制造 业 = 
农 牧 业 -216.2 造纸 和 印刷 品 制造 业 -8.5 
建筑 业 1770 纺织 品 和 服装 皮革 制造 业 =8.5 
他 商业 服务 业 s172.2 邮政 电信 业 0.4 
林业 —109.6 渔业 1.6 
批发 零售 、 维 修 服务 与 住宿 餐饮 业 -82.7 {他 政府 服务 业 ( 含 国防 、 教 育 、 卫 生 、 社 会 服务 ee 
炼焦 及 石油 精炼 业 -62.8 ”行政 、 国 际 组 织 ) 

矿 采 业 -54.6 计算 机 、 电 子 和 光学 产品 制造 业 殉 辣 
木材 加 工 制造 业 ed 此 学 产品 制造 业 156.9 
水 路 运输 业 -30.8 金属 制品 业 “0 
食品 饮料 制造 业 =21:9 他 非 金属 制品 业 245.5 
# 他 交通 设备 制造 业 =16.7 航空 运输 业 326.1 
金融 业 ll 他 制造 业 772.4 

数据 来 源 : 根据 GTAP10 数据 库 碳 排放 数据 、2014 年 “一 带 一 路 ”沿线 国家 和 地 区 间 投 入 产 出 表 、 世 界 银 行 世界 发 展 指标 数据 库 数 据 测算 


Data source: Calculated according to the carbon emission data by the GTAP10 database, the inter-regional input-output table for Belt and Road countries 
and regions in 2014, data from World Development Indicators by the World Bank. 
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存 、 海 洋 负 排 放 技 术 "" 及 其 他 新 型 基础 设施 ， 与 沿线 
家 共同 探索 以 科技 创新 驱动 为 主要 特征 的 低 碳 发 展 
路 径 ， 加 强 可 持续 发 展 体系 的 建设 和 管理 ,减缓 经济 
发 展 带 来 的 生态 环境 和 气候 影响 代价 。 建 议 中 国企 业 
背 助 自身 核心 技术 优势 ， 帮 助 沿线 国家 逐步 发 展 其 目 
前 难以 完成 的 可 再 生 能 源 发 电 项 目 ， 争 取 在 当地 形成 
具有 创造 性 的 支点 项 目 ， 以 增强 中 国 对 外 投资 的 绿色 
影响 。 

(2) 推动 以 能 源 〈 特 别 是 石油 资源 ) 依赖 型 为 主 
要 经 济 发 展 模式 的 沿线 国家 转型 升级 。 由 于 中 国 对 沿 
线 国家 ODI 使 当地 碳 排放 增加 较 多 的 行业 主要 集中 于 
其 他 制造 业 、 航 空运 输 业 、 人 金属 制品 和 非 金 属 制品 制 
造 业 、 化 学 产品 制造 业 等 行业 ， 建 议 在 上 述 行业 率先 
开展 低 碳 转型 和 技术 创新 ， 并 充分 利用 中 国 大 市 场 ， 
发 挥 规模 效应 ， 进 一 步 提升 绿色 投资 效率 。 
3.2 建立 连贯 的 沿线 国家 绿色 发 展 政策 进程 

(1) 在 全 球 价值 链 的 “绿色 化 ” 重 构 中 ， 鼓 励 沿 
线 国 家 提出 或 更 新 其 国家 自主 贡献 (NDC) 方案 ， 并 
宣布 自己 的 碳 中 和 目标 。 从 目前 有 了 明确 提出 “ 零 碳 ” 
或 “ 碳 中 和 ”气候 目标 和 进展 的 国家 和 地 区 "来 看 ， 
新 西 兰 、 和 匈牙利、 智利 、 斐 济 、 韩 国 等 沿线 国家 已 立 
法 或 处 于 立法 状态 ， 奥 地 利 、 葡 萄 牙 、 哥 斯 达 黎 加 、 
斯 治文 尼 亚 、 南 非 、 哈 萨克斯 坦 等 6 个 沿线 国家 发 布 
了 政策 宣示 ， 这 对 于 助力 减缓 全 球 气 候 变 化 将 发 挥 重 
要 作用 。 

(2) 在 促进 沿线 国家 提出 碳 中 和 目标 的 同时 ， 也 
应 防范 沿线 国家 为 实现 碳 中 和 目标 而 导致 的 能 源 投资 
政策 变化 对 前 期 高 耗 能 项 目 产生 的 风险 。 中 国 应 采取 
适当 措施 保障 投资 方向 由 传统 化 石 能 源 项 目 向 可 再 生 
能 源 项 目的 平稳 转变 ， 同 时 应 加 入 建设 脱 碳 项 目的 先 
进行 列 。2020 年 ， 沿 线 国家 在 化 石 能 源 领 域 的 累计 投 
资 从 原来 预期 的 71 万 亿美 元 下 滑 28 万 亿美 元 左右 ， 
已 有 高 耗 能 项 目 很 可 能 面临 政策 转型 带 来 的 “搁置 资 
产 ” 风 险 。 建 议 中 资 企 业 针 对 前 期 投资 的 高 耗 能 项 目 


于 


730|2o21 年 .第 36 卷 .第 6 其 


发 行 一 定 的 沿线 国家 “绿色 过 渡 债 券 ”， 以 降低 前 期 
建设 和 运营 的 贷款 成 本 ， 弥 补 高 耗 能 项 目 转型 改造 带 
来 的 损失 。 

3.3 加 强 多 边 绿色 发 展 合作 ， 重 点 加 强 与 中 东欧 经 
济 体 在 经 济 、 贸 易 和 金融 方面 的 绿色 生产 网 络 
合作 与 布局 
加 快 建设 中 欧 、 中 英 、 中 法 等 双边 和 多 边 国 际 绿 

色 发 展 平台 ， 积 极 利 用 沿线 国家 绿色 投 融 资 合 作 ; 借 

鉴 发 达 国家 发 展 绿色 投资 的 先进 经 验 ， 促 进 绿色 投资 

带 来 的 低 碳 技术 洪 出 。 

我 们 的 测算 表明 ， 中 东欧 国家 在 绿色 生产 方面 具 
有 比较 优势 。 因 此 ， 建 议 重点 加 强 与 中 东欧 国家 的 绿 
色 发 展 合作 ， 发 挥 中 东欧 国家 在 沿线 国家 全 球 生产 网 
络 中 的 关键 枢纽 作用 和 区 位 优势 ， 重 点 借鉴 其 具有 比 
较 优 势 的 汽车 工业 、 装 备 制造 业 和 机 械 设备 等 交通 运 
输 行业 的 绿色 生产 经 验 。 截 至 2020 年 年 底 ， 中 国 累 计 
对 中 东欧 国家 直接 投资 31.4 亿 美元 ， 仅 占 2018 年 中 国 
累计 在 沿线 国家 直接 投资 986.2 亿美 元 的 3.2%， 中 国 
与 中 东欧 地 区 的 绿色 投 融 资 合作 有 很 大 发 展 潜力 。 
3.4 优化 绿色 投资 主体 结构 ， 防 范 气候 融资 风险 

(1) 防范 气候 融资 风险 ， 将 发 展 气候 金融 放 在 
更 加 突出 的 战略 地 位 。 建 议 投资 企业 充分 考虑 沿线 
国家 气候 投 融 资 项 目 体 量 大 、 参 与 机 构 多 的 特点 ， 谨 
慎 评估 气候 投 融 资 风险 ， 在 沿线 国家 建设 具有 气候 万 
性 的 基础 设施 ， 以 提高 其 环境 效益 的 可 持续 性 。 和 气候 
金融 是 防范 上 述 风险 的 重要 工具 ， 而 当前 中 国 气 候 金 
融 发 展 仍 有 竺 提高。 建议 中 资 企 业 尝试 寻求 国际 金融 
机 构 贷款 ， 加 强 与 多 边 金融 机 构 合 作 ， 拓 展 “混合 投 
资 ”， 借助 外 资金 融 机 构 的 融资 和 风 控 能 力 进行 融资 
渠道 拓展 。 

(2) 进一步 优化 沿线 国家 绿色 投资 主体 的 资本 结 
构 和 债务 结构 。 目 前 ， 国 内 金融 机 构 对 沿线 国家 投资 
风险 评估 和 保护 机 制 不 健全 ， 吸 待 优化 升级 风险 评估 
理念 、 评 估 架 构 、 评 估 工 具 ; 同时 ， 应 尽快 建立 纠纷 
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解决 机 制 ， 并 逐步 完善 海外 投资 保险 制度 ， 加 强 政策 
性 保险 支持 。 建 议 丰富 债务 性 融资 渠道 ， 适 当 发 挥 股 
权 性 融资 的 作用 ， 改 善 投资 主体 的 资本 结构 ， 以 支持 
后 续 的 债务 性 融资 。 
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Abstract 


With the impact of COVID-19, the global market has greatly enhanced the recognition of sustainable development. 


Economies along the Belt and Road Initiative (herein after referred as Belt & Road countries and regions) are facing severe challenges 


of common ecological environment and climate change. Based on the two-way fixed effect panel model and interregional input-output 


model, this study puts forward a measurement model of the impact of China’s outward direct investment on carbon emissions of Belt & 
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战略 与 决策 研究 


Road countries and regions. The results show that China has played a positive role in the green development of Belt & Road countries 
and regions, leading the green investment of Belt & Road countries and regions. Based on the results and the current situation of 
China’s outward direct investment, four policy suggestions are proposed, namely, carrying out low-carbon technology transformation 
in crucial industries, establishing a coherent green development policy, developing multilateral green cooperation, and concentrating on 
the development of climate finance. 


Keywords carbon neutral, Belt and Road Initiative, outward direct investment, climate finance 
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